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Comentérios do Gestor

03 de Agosto de 2021
Prezados investidores,

Nesta carta voltaremos a discussao do momento econémico atual com destaque para o setor de entretenimento.
Especificamente, descreveremos trés posi¢cdes do Fundo que ilustram com propriedade esse segmento e analisaremos o

seu comportamento em em um cenario esperado de pés-pandemia.
Viva Las Vegas
Caesars Entertainment (NASDAQ: CZR)

Fundada em 1937 e sediada em Nevada, a Ceasars Entertainment é um conglomerado do ramo de jogos e hotelaria
que opera cerca de 50 cassinos, incluindo os de péquer, keno, corrida e apostas esportivas online; além de restaurantes,
bares, discotecas e saldes, hotéis, e outros locais de entretenimento. Também oferece servicos de recrutamento e
gestdo; acessoérios, lembrancas e itens decorativos em lojas de varejo; e apostas desportivas online, além de servigos de
iGaming. E a maior operadora de cassinos do mundo e possui dezenas de subsidiarias, sendo a empresa mais
diversificada do setor, representando 28 marcas, como Ceasar's Palace, Harrah's, e Eldorado. Em 31 de dezembro de
2020, a empresa possuia, alugava ou administrava 54 propriedades domésticas em 16 estados, consistindo em
aproximadamente 54.600 caca-niqueis; 3.200 jogos de mesa; e 47.700 quartos de hotel. Nesse Ultimo ano, teve um

lucro superior a US$4 bilhdes
Las Vegas Sand (NYSE: LVS)

Fundada em 1988 e sediada em Nevada, a Las Vegas Sands, junto com suas subsidiarias, desenvolve, possui e opera
resorts integrados na Asia e nos Estados Unidos. E proprietaria e opera o The Venetian Macao Resort Hotel, o Londoner
Macao, o The Parisian Macao, o The Plaza Macao e o Four Seasons Hotel Macao, Cotai Strip e o Sands Macao na China;
e Marina Bay Sands em Cingapura. A empresa também possui e opera o The Venetian Resort Hotel Casino na Las Vegas
Strip; e o Sands Expo and Convention Center em Las Vegas. Seus resorts integrados oferecem acomodagédes, jogos,
entretenimento e shoppings de varejo, instalagdes para convengdes e exposi¢des, restaurantes com chefs famosos e
outras comodidades. Controla seis grandes cassinos pelo mundo e tem lucro anual ligeiramente superior a US$4

bilhdes.
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Wynn Resorts (NASDAQ: WYNN)

Fundada em 2002 e sediada em Nevada, a Wynn Resorts é uma desenvolvedora, proprietaria e operadora de resorts de
cassino que integram acomodagdes e uma variedade de comodidades, incluindo restaurantes, ofertas de varejo, teatros
de entretenimento e complexos de reunides. Seus segmentos de negdcio sdo bastante diversificados para o setor e suas
receitas igualmente pulverizadas, vindo tanto das suas milhares de mesas de jogos quanto dos servigos de hospedagem,

amenidades, exposicdes e entretenimento. Teve uma receita de quase US$2 bilhdes neste dltimo ano.
"The Roaring Twenties"

Em 2020, a pandemia do COVID-19 surpreendeu o mundo tanto pela sua intensidade quanto pela velocidade da
recuperagdo que a sucedeu. Apesar dos efeitos da pandemia na economia, na vida cotidiana e na satde de milhdes de
pessoas, os resultados das empresas indicam que, de fato, o mercado teve a tdo esperada recuperagdo em "V". A
rapida adaptagdo a nova realidade da pandemia (com as empresas funcionando em home office, ampliagdo dos servigos
de entrega e e-commerce, entre outros desenvolvimentos) associada a grande ajuda fiscal e monetéria recebida dos
governos, possibilitaram uma passagem mais calma pela tormenta da crise e essa recuperagdo surpreendentemente

intensa.

Dado esse panorama macro (e seguindo os passos de nosso processo de investimento) decidimos, em janeiro, adicionar
ao portfolio as trés posicdes do setor de entretenimento apresentadas anteriormente. Individualmente, as trés empresas
possuem bons fundamentos, mas sdo muito similares no que diz respeito as suas operagdes, tamanhos, e resultados,
motivo pelo qual decidimos ndo preterir nenhuma e, sim, trata-las como um "pacote" que equivale a uma posicdo em
nosso book Ciclico. As trés posigdes apresentaram um comportamento muito similar na crise de marco de 2020: as trés
tiveram recuperagdes em "V", sendo que duas delas (CZR e LVS) superaram os niveis pré pandemia e a outra (WYNN)

voltou a niveis similares aos de fevereiro de 2020.

Apesar de todo o progresso alcangado na luta contra a pandemia, ainda existem algumas incertezas, além de limitagdes
fisicas que nao permitiram a volta absoluta da realidade pré-pandémica. Entretanto, inegavelmente o mundo caminha
para a normalidade; além disso, como discutimos em cartas anteriores, crises tendem a ser seguidas por momentos de
excessos - € da natureza humana se permitir certas extravagancias apds periodos de escassez. Assim, a demanda
represada, associada a injecao de dinheiro na economia e o enriquecimento dos grupos mais afluentes da sociedade
apontam para um aumento de consumo dos bens, servigos e experiéncias oferecidos pelo setor do entretenimento, e
sobretudo para o entretenimento de luxo, como é o caso dessas empresas. Afinal, estamos adentrando a década de 20,

e, se a histdria se repete, podemos ter diante de nés um periodo de certa empolgagao.
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Julho de 2021
O Fundo

Neste més de julho fizemos apenas uma alteragdo relevante na carteira do Fundo: zeramos nossa posi¢do de Veoneer
(NYSE: VNE). A Veoneer é uma empresa lider em tecnologia automotiva com foco em hardware e software. A venda foi
ocasionada pelo antincio da aquisicdo da empresa pela Magna, que ird adquirir todas as acdes emitidas e em circulacédo
da Veoneer por US$31,25 por agdo em dinheiro, representando um valor total de US$3,8 bilhdes. O Fundo possuia uma

posicdo de 1,02% de seu patriménio nessa agdo no momento da venda, comprada em média a US$20,61.

A rentabilidade mensal do Fundo foi de 3,27%. Desde o inicio do Fundo, os books que mais contribuiram para nosso
desempenho foram o Tecnologia, Defensivo, Ciclico e FANMAG+, enquanto o book Healthcare nao apresentou retornos
e o Outros nao contribuiu para a estratégia por ser negativamente correlacionado com a carteira e o mercado. Todas as

medidas de desempenho, bem como outras informagdes pertinentes, podem ser encontradas ao final deste relatério.
Conclusdo

Hé& um século, o mundo estava saindo de uma guerra mundial e de uma pandemia infinitamente mais arrebatadora do
que a atual. E foi justamente no periodo subsequente que a maior parte dos avangos econémicos foram alcangados. Foi
na Ultima década de 20 que houve a maior e mais rdpida melhoria na vida material da histéria do mundo. Com a
consolidagdo da revolugdo industrial, novas tecnologias, inovagdes médicas, produgdo agricola e pecuéria, fabricas e
novas linhas de producao desabrocharam e possibilitaram oportunidades inimaginaveis. Momentos dificeis levam a
adaptacao, que por sua vez leva ao desenvolvimento de novas praticas, tecnologias, e habitos, invariavelmente
culminando em melhorias. Considerando nosso lugar nesse ciclo histérico e o exemplo fornecido pelo desenvolvimento

que ocorreu hd 100 anos, grandes mudangas podem estar a caminho.

Agradecemos o interesse em nossa estratégia e pela leitura.
Até a préxima cartal

BlueGriffin Partners

Disclaimers

Esta apresentacdo foi preparada pela BlueGriffin Gestao de Recursos Ltda. e tem carater meramente informativo, néo representando sugestéo de investimento nem oferta de cotas dos
fundos nele mencionados. Sua elaboragéo nao se baseou em situagbes ou necessidades individuais e particulares, e respectivos objetivos de investimentos. A BlueGriffin ndo distribui cotas
de fundos nem qualquer outro valor mobiliario. A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada nao é liquida de impostos. O
investimento em Fundo néo é garantido pelo Fundo Garantidor de Crédito - FGC, pelo administrador ou pelo gestor da carteira, e ndo conta com nenhum mecanismo de seguro. Leia o
prospecto e a lamina de informagdes essenciais, se houver, e o regulamento antes de investir. Recomendamos a leitura do material técnico do fundo, disponivel no website:
www.bluegriffin.com.br, onde constam todas as informagées, caracteristicas e riscos do investimento. Este material ndo pode ser copiado, reproduzido ou distribuido a terceiros sem a
expressa concordancia da BlueGriffin Gestdo de Recursos Ltda. Os recursos, modelos e processos adotados na gestéo de riscos nao garantem limites de perdas méximas para os fundos de
investimento geridos pela BlueGriffin, de forma que tais fundos podem sofrer significativas perdas patrimoniais, inclusive superiores ao capital aplicado, respondendo os cotistas por eventual
patriménio liquido negativo do fundo. O BlueGriffin Global Equities FIA-IE possui continua exposicédo a variagao de pregos das agdes e a variagdo cambial em relagdo ao Real. O Fundo néo
adota limites maximos de exposi¢ao aos riscos de mercado, de crédito, de contraparte, operacional e cambial.
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Relatério Mensal — BlueGriffin Global Equities FIC FIA - IE

Rentabilidades Mensais

Carta Mensal #9 - Julho 2021

Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul
2020 - - - - - - -
2021 153% 4,77% (0,51%) 0,75% (1,42%) (1,71%) 3,27%

* PL Médio: R$ 7.786.632,13

* Inicio em 3 de novembro de 2020.

Caracteristicas da Carteira e Atribuicdo de Resultados

Ago Set Out
- - (1,14%) 1,69%

Nov

Dez

YTD Acum.M
0,53% 0,53%
6,69% 7,26%

Carteira Fundamentos

Book # Posicdes Part % P/EM Beta@
FANMAG+ 7 16,80% 39,8 1,06
Defensivo 13 22,20% 48,0 0,72
Ciclico 26 23,10% 95,1 1,24
Healthcare 15 5,70% 24,7 0,72
Tecnologia 24 21,10% 111,8 0,97
Outros 2 3,30% 0,0 (2,14)
Caixa 7,80%
Total 87 100,00% 64,3 0,80
Cémbio
Custos
Retorno
Fundo

Yield®

0,00%

1,58%

0,80%

0,03%

0,07%

0,00%

0,55%
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Jul 2021
0,52%
0,30%
0,13%
(0,32%)
(0,08%)

(0,33%)

0,23%
3,32%

(0,27%)

3,27%

Resultado®
Ano 2021
2,37%
1,52%
4,67%
(1,64%)
4,86%

(1,72%)

10,06%
(1,68%)

(1,69%)

6,69%

) P/E (Price/Earnings): Relagdo preco/lucro ¢ calculada através da divisdo do valor de mercado da empresa dividido pelo seu lucro anual.
2) Beta: Indica a sensibilidade do ativo em relacdo ao indice de referéncia de mercado (S&P 500).
)

)

Acumulado
3,53%
3,64%
5,88%
(0,61%)
7,24%

(1,38%)

18,31%
(9,26%)

(1,80%)

7,26%
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Contribuicdo de Resultado e Tamanho dos Books
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Caracteristicas da Carteira
Exposicao Média Métricas
Exposicao Bruta 97,2% Relacdo Preco Lucro (P/L) 64,30
Exposicdo Liquida 82,3% Beta 0,80
Maior Concentracao 3,87% Dividend Yield 0,55%
Individual
Exposicdo Setorial Posicoes  Exposicao Exposicdo Geografica Posicoes  Exposicao
Basic Materials 2 3.,4% Estados Unidos e Canada 84 90,4%
Comunicacoes 8 11,0% Europa 3 1,8%
Consumo Discricionério 11 10,5% Asia 0,0%
Consumo N&o-Discricionario 4 6,9% Qutros 0 0,0%
Financeiro 14 13,2% Caixa 7,8%
Healthcare 15 5,7% Total 87 100,0%
Industrials 7 11,9%
Tecnologia 24 26,3% Exposicdo por Capitalizagdo .. Posicbes Exposicao
Outros 2 3,3% Small Cap (Inferior a 2) 10 8,1%
Caixa 7,8% Mid Cap (Entre 2 e 10) 14 12,5%
Total 87 100,0% Large Cap (Entre 10 e 50) 25 22,7%
Mega Cap (Acima de 50) 38 48,9%
Caixa 7,8%
Total 87 100,0%
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BlueGriffin Global Equities

Caracteristicas do Fundo

Carta Mensal #9 - Julho 2021

O objetivo de investimento do Fundo é gerar retornos consistentes no longo prazo através de uma carteira diversificada de agdes estrangeiras com
foco predominante no mercado norte-americano. O Fundo possui seis books: FANMAG+, Defensivo, Ciclico, Healthcare, Tecnologia e Outros,
sendo que o Ultimo inclui as estratégias de hedge de mercado e volatilidade. Cada book é construido levando em consideragéo suas caracteristicas
e particularidades e é revisado de forma dindmica. A quantidade de a¢des que compde cada book depende do resultado das avaliacdes

qualitativa, quantitativa e macro, variando entre 8 e 20 acdes.

Construgdo de Carteira & Controles de Risco

Foco de Atuagédo
Mandato
Diversificagdo

Exposicdo Individual Tipica

Exposicdo Geogréfica

Agdes Estrangeiras
Long-Biased

70 a 90 Ativos

2% a 4%

Estados Unidos e Canada
Europa
Asia

Limites de Risco

Minimo  45%
Maximo 25%
Méximo 25%

Exposicdo Méxima por Setor
Exposicdo Maxima por Emissor

Méxima Exposicao Bruta
Minima Exposicéo Liquida

Limites por Capitalizacdo de Mercado

45%
10%
130%
30%

Large Caps (acima de 10 bi)
Mid Caps (entre US$ 2 bi e US$ 10 bi)
Small Caps (Abaixo de US$ 2 bi)

Sem restricao
Sem restricdo
Méximo 35%

Informacdes Gerais

Fundo

Data de Inicio
Tipo ANBIMA
Publico Alvo

Aplicacdes e Resgates

Blue Griffin Global Equities FIC FIA-IE
3 de novembro de 2020

Fundo de Investimento em Acdes - IE
Investidores Qualificados

Aplicagéo Inicial Minima
Movimentacdes Adicionais
Saldo Minimo

Aplicacdes

Resgates

Taxas e Impostos

R$ 5 mil

R$ 1 mil

R$ 5 mil

Diaria (D+1) Até 14:00h

Cotizagado D+30/ Liquidagdo em

4 dias Uteis aps a cotizacdo (D+34)

Taxa de Administracao
Taxa de Performance
Periodicidade

Marca d'Agua
Tributagdo

Provedores de Servicos

1,8% a.a. (taxa méaxima de 2%)
18% sobre US CPIl + 2,5% a.a.
Semestral

Sim

15% no Resgate

Gestor
Administrador
Controladoria
Custédia
Auditor

Prime Broker

BlueGriffin Gestao de Recursos Ltda.
Intrag DTVM

Itat Unibanco S.A.

Itat Unibanco S.A.

Deloitte Touche Tohmatsu

Pershing

Disclaimers

Esta apresentacéo foi preparada pela BlueGriffin Gestao de Recursos Ltda. e tem carater meramente informativo, ndo representando sugestdo de investimento nem oferta de cotas dos fundos
nele mencionados. Sua elaboracdo nao se baseou em situagdes ou necessidades individuais e particulares, e respectivos objetivos de investimentos. A BlueGriffin nao distribui cotas de fundos

nem qualquer outro valor mobiliario.

O BlueGriffin Global Equities esta autorizado a realizar aplicagdes em ativos no exterior. Os indices e as moedas utilizados nesta apresentacdo sdo meras referéncias econdmicas, ndo sendo
assim parametros objetivos dos fundos mencionados. As tabelas e demais informacées aqui constantes sdo meramente ilustrativas pois referem-se a periodos anteriores a constituicdo do

fundo.

As informacdes presentes neste material técnico sdo baseadas em simulacdes e os resultados reais poderao ser significativamente diferentes.

A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada no ¢ liquida de impostos. O investimento em
Fundo n&o é garantido pelo Fundo Garantidor de Crédito - FGC, pelo administrador ou pelo gestor da carteira, e ndo conta com nenhum mecanismo de
seguro. Leia o prospecto e a lamina de informacdes essenciais, se houver, e o regulamento antes de investir.

Recomendamos a leitura do material técnico dos fundos geridos pela BlueGriffin, disponivel em seu website: www.bluegriffin.com.br, onde constam todas
as informacdes, caracteristicas e riscos do investimento.

Este material ndo pode ser copiado, reproduzido ou distribuido a terceiros sem a expressa concordancia da BlueGriffin Gestdo de Recursos Ltda.

Os recursos, modelos e processos adotados na gestao de riscos ndo garantem limites de perdas maximas para os fundos de investimento geridos pela
BlueGriffin, de forma que tais fundos podem sofrer significativas perdas patrimoniais, inclusive superiores ao capital aplicado, respondendo os cotistas por
eventual patriménio liquido negativo do fundo.

O BlueGriffin Global Equities FIA-IE possui continua exposicao a variagdo de precos das a¢des e a variagdo cambial em relacéo ao Real. O Fundo nao adota
limites maximos de exposicao aos riscos de mercado, de crédito, de contraparte, operacional e cambial.
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