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Comentérios do Gestor

01 de Novembro de 2021
Prezados Investidores,

A dinédmica do setor de energia sempre teve um papel muito importante no cenario econémico global. Na
nossa carta de outubro, apresentaremos algumas de nossas posigdes no setor e abordaremos o tema por um

panorama macro, considerando os seus impactos na inflagdo e no crescimento.
Energia
Caso ConocoPhillips (COP: NYSE)

Fundada pela fusao da Conoco e da Phillips (ambas empresas sélidas com mais de 100 anos de histéria) em
2002 e sediada no Texas, EUA, a ConocoPhillips € uma empresa multinacional que trabalha na exploracéo de
hidrocarbonetos. Em 31 de dezembro de 2019, essa exploracao se dividia 50% em petrdleo, 37% em gas
natural, 8% em gas natural liquido e 5% em betume. A empresa atua em 15 paises, com concentragdo
majoritaria na América do Norte, e é uma das maiores empresas do setor no mundo. Além disso, tem uma
excelente reputagdo e estd muito bem posicionada no ranking ESG, sendo a oitava melhor colocada dentre

outras empresas extrativas.
Caso ExxonMobil (XOM: NYSE)

Fundada em 1870 e sediada no Texas, EUA, a Exxon explora e produz petréleo bruto e gés natural nos
Estados Unidos e internacionalmente. A empresa também esta envolvida na fabricagdo, comércio, transporte
e venda de petréleo bruto, gas natural, produtos petroliferos, petroquimicos e outros produtos especiais. Em
31 de dezembro de 2020, tinha aproximadamente 22.239 pogos operados com reservas provadas. E uma das
maiores empresas geradoras de receita no mundo e a sexta maior empresa publica por capitalizagdo de

mercado. Sendo a herdeira do Standard Qil de John D. Rockefeller, atualmente é uma das "Big Qils".
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Escassez e Preco

Estamos vivendo um momento de transicdo. O mundo busca fontes limpas e renovaveis de energia em
substituicdo a matriz atual. Uma das consequéncias desse processo tem sido uma queda expressiva de
investimentos nos setores de energia especificamente ligados a hidrocarbonetos. Por mais nobre que seja
essa intencdo, o fato é que essa transigdo nao consegue ser feita da noite para o dia. Para piorar, o processo
de mudanga demanda um consumo intensivo de energia e a energia existente ainda é baseada em
hidrocarbonetos.

A consequéncia disso € que o setor de energia estd passando por uma situagdo de escassez. Além do
choque de oferta, a OPEP e grandes paises exportadores de petréleo concordaram em apenas um aumento
modesto na produgao, mostrando o quanto o cartel de exportadores de petréleo ainda detém um enorme
poder sobre os mercados. Essa escassez de oferta, associada a uma demanda crescente por energia,
pressiona os pregos, acarretando em uma valorizagao geral do setor. Assim, o recente aumento dos precos de
petréleo e gas natural é uma tendéncia que deve se prolongar com a volta integral da demanda por energia

para os niveis pré-pandemia.
Outubro de 2021
Panorama Macro

Um dos maiores riscos macroecondmicos do momento - a alta da inflagao - estd extremamente relacionada
com a escassez energética. De fato, a valorizagdo dos ativos referentes ao setor de energia transcende o setor
e é precursora de um cenario inflacionario que pode estar se instaurando. Ainda que o FED acredite que o
choque de oferta seja temporario e a inflagao transitéria, o aumento dos precos da energia, isoladamente,
pode deflagrar um aumento sistémico e permanente de pregos na economia. Desta forma, nossas posi¢des
no setor de energia tem duas justificativas: busca de retornos por aumento de margens operacionais das

empresas e “hedge” de inflagdo.
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O Fundo

Neste uUltimo més, o Fundo teve um rendimento de 6,37%, apresentando um excelente resultado tanto pela
valorizagdo de nossa carteira quanto pela alta do dolar (de 3,25%). Todos os books contribuiram para esse
resultado positivo, exceto o book Outros, o qual ndo tem posicdes no momento. Desde o langamento do

fundo, esse foi o melhor més para nossa performance.

Durante o més, fizemos poucas alteragdes na carteira. Destacamos o aumento da nossa exposi¢do em
Healthcare de 5% para 8% e a elevacdo exposicao no setor financeiro e de energia. O detalhamento das

exposi¢des setoriais pode ser encontrado no final dessa carta.
Conclusao

Acreditamos que bons investimentos em empresas de qualidade dentro do tema energia podem servir tanto
como uma oportunidade devido a escassez energética quanto como um bom indicador dos movimentos
inflacionérios. Permaneceremos acompanhando os riscos macroeconémicos, a inflagdo dentre eles, e
aperfeicoando a carteira para nos protegermos contra esses riscos, bem como olhando oportunidades que

surgirdo com a volta da demanda no pés-pandemia (como é o caso do setor de energia).
Agradecemos a leitura e renovado interesse em nossa estratégia.

Até a proxima cartal!

BlueGriffin Partners

Disclaimers

Esta apresentagao foi preparada pela BlueGriffin Gestao de Recursos Ltda. e tem carater meramente informativo, néo representando sugestéo de investimento nem oferta de cotas dos
fundos nele mencionados. Sua elaboragdo nao se baseou em situagdes ou necessidades individuais e particulares, e respectivos objetivos de investimentos. A BlueGriffin ndo distribui cotas
de fundos nem qualquer outro valor mobiliario. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada nao ¢ liquida de impostos. O
investimento em Fundo néo é garantido pelo Fundo Garantidor de Crédito - FGC, pelo administrador ou pelo gestor da carteira, e ndo conta com nenhum mecanismo de seguro. Leia o
prospecto e a lamina de informages essenciais, se houver, e o regulamento antes de investir. Recomendamos a leitura do material técnico do fundo, disponivel no website:
www.bluegriffin.com.br, onde constam todas as informagées, caracteristicas e riscos do investimento. Este material ndo pode ser copiado, reproduzido ou distribuido a terceiros sem a
expressa concordancia da BlueGriffin Gestdo de Recursos Ltda. Os recursos, modelos e processos adotados na gestéo de riscos ndo garantem limites de perdas méaximas para os fundos de
investimento geridos pela BlueGriffin, de forma que tais fundos podem sofrer significativas perdas patrimoniais, inclusive superiores ao capital aplicado, respondendo os cotistas por eventual
patriménio liquido negativo do fundo. O BlueGriffin Global Equities FIA-IE possui continua exposigéo a variagédo de pregos das agdes e a variagdo cambial em relagédo ao Real. O Fundo néo
adota limites maximos de exposi¢do aos riscos de mercado, de crédito, de contraparte, operacional e cambial.
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Relatério Mensal — BlueGriffin Global Equities FIC FIA - IE

Rentabilidades Mensais

Ano  Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez YTD Acum.®
2020 - - - - - - - - - - (1,14%) 1,69% 0,53% 0,53%
2021 1,53% 4,77% (0,51%) 0,75% (1,42%) (1,71%) 3,27% 0,77% (0.33%) 6,37% 13,99% 14,60%

* PL Médio: R$ 9.165.844,71

* Inicio em 3 de novembro de 2020.

Caracteristicas da Carteira e Atribuicao de Resultados

Carteira Fundamentos Resultado®

Book # Posicoes Part % P/EM Beta@ Yield® Out 2021 Ano 2021 Acumulado
FANMAG+ 7 22,4% 58,0 1,07 0,11% 1,69% 3,54% 5,20%
Defensivo 15 21,3% 38,2 1,03 2,10% 1,34% 1,02% 3,55%
Ciclico 22 21,7% 36,7 1,21 1,09% 0,75% 3,90% 5,78%
Healthcare 19 8,4% 24,0 0,72 1,52% 0,42% (1,36%) (0,39%)
Tecnologia 21 19,6% 85,5 0,87 0,10% 0,77% 5,48% 8,79%
Outros 0 0,0% 0,0 0,00 0,00% 0,00% (1,91%) (1,75%)
Caixa 6,6%
Total 84 100% 47,9 0,95 0,86% 4,97% 10,68% 21,19%
Cambio 2,67% 6,75% (2,83%)
Custos (1,27%) (3,43%) (3,77%)
Retorno 6,37% 13,99% 14,60%
Fundo

(1
(2
(3
(4

P/E (Price/Earnings): Relagdo preco/lucro é calculada através da divisdo do valor de mercado da empresa dividido pelo seu lucro anual.
Beta: Indica a sensibilidade do ativo em relacdo ao indice de referéncia de mercado (S&P 500).

Dividend Yield: Rendimento de dividendo, relagdo entre os dividendos distribuidos anualmente e o preco atual da acao.

Inicio em 3 de novembro de 2020.

)
)
)
)
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Contribuicdo de Resultado e Tamanho dos Books
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Caracteristicas da Carteira
Exposicdo Média Métricas
Exposicao Bruta 93,4% Relacdo Preco Lucro (P/L) 47,9
Exposicédo Liquida 93,4% Beta 0,95
Maior Concentracao 3,96% Dividend Yield 0,86%
Individual
Exposicdo Setorial Posicbes Exposicao Exposicdo Geogréfica Posicbes  Exposicao
Basic Materials 2 1,5% Estados Unidos e Canada 77 88,4%
Comunicacoes 6 11,9% Europa 5 3,0%
Consumo Discricionério 5 6,4% Asia 1 1,0%
Consumo N&o-Discricionario 5 7,4% Qutros 1 1,0%
Energia 2 3,1% Caixa 6,6%
Financeiro 15 15,4% Total 84 100,0%
Healthcare 19 8,4%
Industrials 5 7,5% Exposicdo por Capitalizagdo .« Posi¢des  Exposicdo
Imobiliario 1 1,7% Small Cap (Inferior a 2) 4 3,0%
Tecnologia 24 30,1% Mid Cap (Entre 2 e 10) 3 2,8%
Caixa 6,6% Large Cap (Entre 10 e 50) 22 21,0%
Total 84 100,0% Mega Cap (Acima de 50) 55 66,6%
Caixa 6,6%
Total 84 100,0%
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Caracteristicas do Fundo

BlueGriffin Global Equities

Carta Mensal #12 - Outubro 2021

O objetivo de investimento do Fundo é gerar retornos consistentes no longo prazo através de uma carteira diversificada de agdes estrangeiras com
foco predominante no mercado norte-americano. O Fundo possui seis books: FANMAG+, Defensivo, Ciclico, Healthcare, Tecnologia e Outros,
sendo que o Ultimo inclui as estratégias de hedge de mercado e volatilidade. Cada book é construido levando em consideragéo suas caracteristicas

e particularidades e é revisado de forma dindmica. A quantidade de a¢des que compde cada book depende do resultado das avaliacdes

qualitativa, quantitativa e macro, variando entre 8 e 20 acdes em média.

Construgdo de Carteira & Controles de Risco

Foco de Atuacao

Mandato

Diversificacdo

Exposicdo Individual Tipica

Exposicao Geogréfica

Acdes Estrangeiras
Long-Biased

70 a 90 Ativos

2% a 4%

Estados Unidos e Canada
Europa
Asia

Limites de Risco

Minimo  45%
Méximo 25%
Maximo 25%

Exposicdo Méxima por Setor
Exposicdo Méaxima por Emissor
Méxima Exposicao Bruta
Minima Exposicéo Liquida

Limites por Capitalizacdo de Mercado

45%
10%
130%
30%

Large Caps (acima de 10 bi)
Mid Caps (entre US$ 2 bi e US$ 10 bi)
Small Caps (Abaixo de US$ 2 bi)

Disclaimers

Sem restricdo
Sem restricao
Maéximo 35%

Informacdes Gerais

Fundo

Data de Inicio
Tipo ANBIMA
Publico Alvo

Aplicacdes e Resgates

Blue Griffin Global Equities FIC FIA-IE
3 de novembro de 2020

Fundo de Investimento em Acdes - IE
Investidores Qualificados

Aplicagéo Inicial Minima
Movimentacdes Adicionais
Saldo Minimo

Aplicacdes

Resgates

Taxas e Impostos

R$ 5 mil

R$ 1 mil

R$ 5 mil

Diaria (D+1) Até 14:00h

Cotizagado D+30/ Liquidagdo em

4 dias Uteis aps a cotizacdo (D+34)

Taxa de Administracao
Taxa de Performance
Periodicidade

Marca d'Agua
Tributagdo

Provedores de Servicos

1,8% a.a. (taxa méaxima de 2%)
18% sobre US CPIl + 2,5% a.a.
Semestral

Sim

15% no Resgate

Gestor
Administrador
Controladoria
Custédia
Auditor

Prime Broker

BlueGriffin Gestao de Recursos Ltda.
Intrag DTVM

Itat Unibanco S.A.

Itat Unibanco S.A.

Deloitte Touche Tohmatsu

Pershing

Esta apresentacdo foi preparada pela BlueGriffin Gestao de Recursos Ltda. e tem carater meramente informativo, ndo representando sugestao de investimento nem oferta de cotas dos fundos
nele mencionados. Sua elaboracdo ndo se baseou em situacdes ou necessidades individuais e particulares, e respectivos objetivos de investimentos. A BlueGriffin nao distribui cotas de fundos

nem qualquer outro valor mobiliario.

O BlueGriffin Global Equities esta autorizado a realizar aplicagdes em ativos no exterior. Os indices e as moedas utilizados nesta apresentacdo sdo meras referéncias econdmicas, ndo sendo
assim parametros objetivos dos fundos mencionados. As tabelas e demais informagdes aqui constantes sdo meramente ilustrativas pois referem-se a periodos anteriores a constituicdo do

fundo.

As informacdes presentes neste material técnico sdo baseadas em simulagdes e os resultados reais poderéo ser significativamente diferentes.
A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada nao é liquida de impostos. O investimento em Fundo nao é garantido pelo Fundo
Garantidor de Crédito - FGC, pelo administrador ou pelo gestor da carteira, e ndo conta com nenhum mecanismo de seguro. Leia o prospecto e a lamina de informacdes essenciais, se houver,

e o regulamento antes de investir.

Recomendamos a leitura do material técnico dos fundos geridos pela BlueGriffin, disponivel em seu website: www.bluegriffin.com.br, onde constam todas as informacées, caracteristicas e

riscos do investimento.

Este material ndo pode ser copiado, reproduzido ou distribuido a terceiros sem a expressa concordancia da BlueGriffin Gestao de Recursos Ltda.

Os recursos, modelos e processos adotados na gestao de riscos ndo garantem limites de perdas maximas para os fundos de investimento geridos pela
BlueGriffin, de forma que tais fundos podem sofrer significativas perdas patrimoniais, inclusive superiores ao capital aplicado, respondendo os cotistas

por eventual patriménio liquido negativo do fundo.

Autorregulacao

ANBIMA

O BlueGriffin Global Equities FIA-IE possui continua exposicéo a variacdo de precos das acdes e a variacdo cambial em relacdo ao Real. O Fundo nao
adota limites méaximos de exposi¢do aos riscos de mercado, de crédito, de contraparte, operacional e cambial.
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