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Comentérios do Gestor

01 de Setembro de 2021

Prezados investidores,

Nesta carta focaremos no plano macroeconémico e como ele afeta nossas expectativas para o mercado e para nossa

carteira de investimentos. Especificamente, discutiremos nossa visdo sobre a recuperagdo econémica e seus desafios.
O Cendrio Econémico

Como discutimos em outras cartas, nossa expectativa é que a economia deve continuar sua trajetéria de recuperacéo,
inclusive superando os niveis pré-pandemia. Acreditamos que, assim como em outras situacdes extremas, os enormes
desafios gerados por essa pandemia estdo forcando os agentes econémicos a se adaptarem, buscando solugbes
inovadoras, acelerando o ritmo do desenvolvimento em diversas areas e gerando ganhos de escala e produtividade
permanentes. No curto prazo, no entanto, os ajustes na politica monetaria e fiscal, o risco inflacionario e as variantes do

COVID-19 serao fontes de turbuléncia.

Tapering, juros e inflacdo

Em seu pronunciamento em Jackson Hole no dia 27 de agosto, Jerome Powell, deixou claro que o FED pode comecar a
reducdo das compras mensais de titulos ainda em 2021, mas que "ndo tem pressa nenhuma" em comecar a subir os
juros. O timing dependeré exclusivamente da volta a normalidade pré-pandemia por parte dos consumidores, o que por
sua vez depende do sucesso do processo de vacinagdo e contencgao de novas variantes. O FED permanece com a visdo
de que as pressdes inflacionarias sdo transitérias e deve manter a sua politica de juros atual até que haja recuperagéo

consistente no mercado de trabalho e a inflagdo exceda moderadamente 2% a.a. por algum tempo.
De Delta a Omega

Além das questdes puramente econémicas, a variante Delta - e pior, outras potenciais mutagdes - assombra os
mercados com a perspectiva da volta das restricdes impostas pela pandemia durante 2020. Embora o processo de
vacinagao tenha sido conduzido com eficiéncia e rapidez sem precedentes, o virus pode mutar em uma velocidade que
ultrapasse a da aplicagdo das vacinas. J4 se fala em novas doses, vacinas de maior espectro, entre outras medidas que

indicam que o COVID-19 deve continuar conosco por algum tempo, sendo para sempre.
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A Transitoriedade do Curto Prazo

Na nossa opinido, a volatilidade de curto prazo, apesar de desconfortavel, ndo muda o curso da recuperacao
econdmica. Nossa expectativa é que as agdes continuem sua trajetéria de valorizagdo das empresas pelo melhor dos
motivos: os lucros das empresas irdo subir e o desenvolvimento econémico sera ascendente em um mundo que se

tornara mais eficiente e resiliente pds-crise.

Agosto de 2021

O Fundo

Este més refletiu exatamente a volatilidade discutida acima, com o mercado acionario flutuando diariamente em
sentidos opostos, ecoando medos contraditérios de cenarios possiveis, porém nao concretos. Levando em consideragao
essa flutuagdo intensa e os riscos de curto prazo, além de mantermos nosso norte de longo prazo e seguindo nosso
processo de investimento, fizemos uma revisdo que culminou na adi¢do de doze nomes a carteira, além da remocgéo de
oito. A analise macro foi particularmente importante nessa revisao e levou a exclusdo de alguns setores da carteira, os

quais ainda podem sofrer muito por antecipagdo enquanto os cenarios ainda sdo tao incertos.

O rendimento mensal do Fundo foi de 0,77% e os books que mais contribuiram para nosso crescimento foram o
FANMAG+, o Tecnologia e o Healthcare, enquanto os Defensivo, Ciclico e Outros foram detratores de resultado neste

més. Ao final deste relatdrio estdo todas as métricas e indicadores de resultado.
Conclusao

As vezes é necessario fazer ajustes de percurso sem mudar o destino da viagem. Apesar de estarmos confiantes de que
a recuperagao econdmica ird acontecer, também estamos preparados para as dificuldades que surgirdo no caminho a
melhora. Sem mudar nossa estratégia e reconhecendo a transitoriedade do curto prazo, com uma gestao ativa

conseguimos fazer ajustes marginais para superar os entreveros de um mercado inconstante e incerto.
Agradecemos o interesse em nossa estratégia e pela leitura.
Até a préxima cartal

BlueGriffin Partners
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Disclaimers

Esta apresentacao foi preparada pela BlueGriffin Gestdo de Recursos Ltda. e tem carater meramente informativo, ndo representando sugestdo de investimento nem oferta de cotas dos
fundos nele mencionados. Sua elaboragéo ndo se baseou em situagdes ou necessidades individuais e particulares, e respectivos objetivos de investimentos. A BlueGriffin ndo distribui cotas
de fundos nem qualquer outro valor mobiliario. A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada nao é liquida de impostos. O
investimento em Fundo nao é garantido pelo Fundo Garantidor de Crédito - FGC, pelo administrador ou pelo gestor da carteira, e ndo conta com nenhum mecanismo de seguro. Leia o
prospecto e a lamina de informagdes essenciais, se houver, e o regulamento antes de investir. Recomendamos a leitura do material técnico do fundo, disponivel no website:
www.bluegriffin.com.br, onde constam todas as informagdes, caracteristicas e riscos do investimento. Este material ndo pode ser copiado, reproduzido ou distribuido a terceiros sem a
expressa concordancia da BlueGriffin Gestdo de Recursos Ltda. Os recursos, modelos e processos adotados na gestdo de riscos ndo garantem limites de perdas maximas para os fundos de
investimento geridos pela BlueGriffin, de forma que tais fundos podem sofrer significativas perdas patrimoniais, inclusive superiores ao capital aplicado, respondendo os cotistas por eventual
patriménio liquido negativo do fundo. O BlueGriffin Global Equities FIA-IE possui continua exposicado a variagao de pregos das agdes e a variagdo cambial em relagdo ao Real. O Fundo nao
adota limites maximos de exposi¢ao aos riscos de mercado, de crédito, de contraparte, operacional e cambial.
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Rentabilidades Mensais
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Ano  Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez YTD Acum.®
2020 - - - - - - - - - - (1,14%) 1,69% 0,53% 0,53%
2021 1,53% 4,77% (0,51%) 0,75% (1,42%) (1,71%) 3,27% 0,77% 7,51%  8,09%
* PL Médio: RS 8.274.568,74
* Inicio em 3 de novembro de 2020.
Caracteristicas da Carteira e Atribuicdo de Resultados
Carteira Fundamentos Resultado®
Book # Posicoes Part % P/EM Beta@ Yield® Ago 2021 Ano 2021 Acumulado
FANMAG+ 7 17,2% 38,6 1,07 0,00% 0,95% 3,38% 4,46%
Defensivo 15 23,2% 38,1 0,93 1,50% (0,36%) 1.12% 3,24%
Ciclico 26 24,3% 95,2 1,13 0,74% (0,17%) 4,43% 5,63%
Healthcare 15 5,6% 71,0 0,76 0,21% 0,09% (1,53%) (0,50%)
Tecnologia 24 22,5% 68,4 0,96 0,07% 0,84% 5,75% 8,04%
Outros 2 3,0% 0,0 (2,3) 0,00% (0,12%) (1,83%) (1,47%)
Caixa 4,2%
Total 89 100% 58,0 0,86 0,55% 1,23% 11,32% 19,39%
Céambio (0,22%) (1,90%) (2,33%)
Custos (0,24%) (1,91%) (1,97%)
Retorno 0,77% 7,51% 8,09%
Fundo

(M
(2) Beta: Indica a sensibilidade do ativo em relacdo ao indice de referéncia de mercado (S&P 500).
(3)
4)

www.bluegriffin.com.br contato@bluegriffin.com.br

P/E (Price/Earnings): Relacéo preco/lucro é calculada através da divisdo do valor de mercado da empresa dividido pelo seu lucro anual.
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Contribuicdo de Resultado e Tamanho dos Books
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Caracteristicas da Carteira
Exposicdo Média Métricas
Exposicédo Bruta 100,5% Relacdo Preco Lucro (P/L) 58,0
Exposicéo Liquida 86,4% Beta 0,86
Maior Concentracao 397% Dividend Yield 0,55%
Individual
Exposicdo Setorial Posicoes Exposicao Exposicdo Geogréfica Posicoes  Exposicao
Basic Materials 2 3,2% Estados Unidos e Canada 85 93,6%
Comunicagoes 8 11,3% Europa 4 2,2%
Consumo Discricionario 7 8,6% Asia 0 0,0%
Consumo Nao-Discricionario 5 7,0% Outros 0 0,0%
Financeiro 16 14,3% Caixa 4.2%
Healthcare 15 5,6% Total 89 100,0%
Industrials 7 11,4%
Imobiliario 1 1,6% Exposicdo por Capitalizagdo .. Posicbes Exposicao
Tecnologia 26 29,8% Small Cap (Inferior a 2) 9 7,6%
Outros 2 3,0% Mid Cap (Entre 2 e 10) 12 11,4%
Caixa 4,2% Large Cap (Entre 10 e 50) 24 25,3%
Total 89 100,0% Mega Cap (Acima de 50) 44 51,5%
Caixa 4,2%
Total 89 100,0%
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Caracteristicas do Fundo

BlueGriffin Global Equities
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O objetivo de investimento do Fundo é gerar retornos consistentes no longo prazo através de uma carteira diversificada de agdes estrangeiras com
foco predominante no mercado norte-americano. O Fundo possui seis books: FANMAG+, Defensivo, Ciclico, Healthcare, Tecnologia e Outros,
sendo que o Ultimo inclui as estratégias de hedge de mercado e volatilidade. Cada book é construido levando em consideragéo suas caracteristicas

e particularidades e é revisado de forma dindmica. A quantidade de a¢des que compde cada book depende do resultado das avaliacdes

qualitativa, quantitativa e macro, variando entre 8 e 20 acdes em média.

Construgdo de Carteira & Controles de Risco

Foco de Atuagdo

Mandato

Diversificacdo

Exposicdo Individual Tipica

Exposicdo Geogréfica

Acdes Estrangeiras
Long-Biased

70 a 90 Ativos

2% a 4%

Estados Unidos e Canada
Europa
Asia

Limites de Risco

Minimo  45%
Méximo 25%
Maximo 25%

Exposicdo Méaxima por Setor
Exposicdo Méaxima por Emissor
Méxima Exposicao Bruta
Minima Exposicéo Liquida

Limites por Capitalizacdo de Mercado

45%
10%
130%
30%

Large Caps (acima de 10 bi)
Mid Caps (entre US$ 2 bi e US$ 10 bi)
Small Caps (Abaixo de US$ 2 bi)

Disclaimers

Sem restricdo
Sem restri¢ao
Méximo 35%

Informagdes Gerais

Fundo

Data de Inicio
Tipo ANBIMA
Publico Alvo

Aplicacbes e Resgates

Blue Griffin Global Equities FIC FIA-IE
3 de novembro de 2020

Fundo de Investimento em Acdes - IE
Investidores Qualificados

Aplicacéo Inicial Minima
Movimentagdes Adicionais
Saldo Minimo

Aplicacdes

Resgates

Taxas e Impostos

R$ 5 mil

R$ 1 mil

R$ 5 mil

Diéria (D+1) Até 14:00h

Cotizagdo D+30/ Liquidacdo em

4 dias Uteis ap0s a cotizacdo (D+34)

Taxa de Administracdo
Taxa de Performance
Periodicidade

Marca d'Agua
Tributagdo

Provedores de Servicos

1,8% a.a. (taxa maxima de 2%)
18% sobre US CPI + 2,5% a.a.
Semestral

Sim

15% no Resgate

Gestor
Administrador
Controladoria
Custédia
Auditor

Prime Broker

BlueGriffin Gestao de Recursos Ltda.
Intrag DTVM

Itati Unibanco S.A.

Itat Unibanco S.A.

Deloitte Touche Tohmatsu

Pershing

Esta apresentacéo foi preparada pela BlueGriffin Gestdo de Recursos Ltda. e tem cardter meramente informativo, ndo representando sugestao de investimento nem oferta de cotas dos fundos
nele mencionados. Sua elaboracdo nao se baseou em situacdes ou necessidades individuais e particulares, e respectivos objetivos de investimentos. A BlueGriffin ndo distribui cotas de fundos

nem qualquer outro valor mobiliario.

O BlueGriffin Global Equities esta autorizado a realizar aplicacdes em ativos no exterior. Os indices e as moedas utilizados nesta apresentacdo sdo meras referéncias econémicas, ndo sendo
assim parametros objetivos dos fundos mencionados. As tabelas e demais informagdes aqui constantes sdo meramente ilustrativas pois referem-se a periodos anteriores a constituicdo do

fundo.

As informacdes presentes neste material técnico séo baseadas em simulagdes e os resultados reais poderao ser significativamente diferentes.
A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada nao ¢é liquida de impostos. O investimento em
Fundo n&o é garantido pelo Fundo Garantidor de Crédito - FGC, pelo administrador ou pelo gestor da carteira, e ndo conta com nenhum mecanismo de

seguro. Leia o prospecto e a lamina de informagdes essenciais, se houver, e o regulamento antes de investir.

Recomendamos a leitura do material técnico dos fundos geridos pela BlueGriffin, disponivel em seu website: www.bluegriffin.com.br, onde constam todas
as informacdes, caracteristicas e riscos do investimento.

Este material ndo pode ser copiado, reproduzido ou distribuido a terceiros sem a expressa concordancia da BlueGriffin Gestao de Recursos Ltda.
Os recursos, modelos e processos adotados na gestao de riscos ndo garantem limites de perdas maximas para os fundos de investimento geridos pela

Autorregulagao

ANBIMA

ADESAO PROVISORIA

BlueGriffin, de forma que tais fundos podem sofrer significativas perdas patrimoniais, inclusive superiores ao capital aplicado, respondendo os cotistas por
eventual patriménio liquido negativo do fundo.

O BlueGriffin Global Equities FIA-IE possui continua exposicao a variacdo de precos das acdes e a variacdo cambial em relacdo ao Real. O Fundo nao adota
limites maximos de exposicéo aos riscos de mercado, de crédito, de contraparte, operacional e cambial.
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