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O objetivo de investimento do Fundo € gerar retornos consistentes no longo prazo através de uma carteira diversificada de a¢des estrangeiras com
foco predominante no mercado norte-americano. O Fundo possui seis books: Mega Caps, Defensivo, Ciclico, Healthcare, Tecnologia e Outros, sendo
gue o ultimo inclui as estratégias de hedge de mercado e volatilidade. Cada book é construido levando em consideragao suas caracteristicas e
particularidades e é revisado de forma dinamica. A quantidade de acdes que compde cada book depende do resultado das avaliagdes qualitativa,
guantitativa e macro, variando entre 8 e 20 agdes em média. O Fundo possui em carteira 37 ativos divididos em seis books: Mega Caps, Defensivo,
Ciclico, Healthcare, Tecnologia e Outros.

Neste més, realizamos a revisao trimestral da carteira. Reduzimos o numero de posicdes de 40 para 37, dando continuidade a estratégia de
concentragao em nomes com maior convicgao. Continuamos mantendo uma exposi¢ao Mmais conservadora e um caixa elevado (em meédia 8% ao

longo do més).
Todos os books contribuiram negativamente com o resultado (em linha com os principais indices). Destaque negativo foi a performance negativa de

Google (que rendeu -9,4%) e do setor de healthcare - especialmente a empresa Moderna (que rendeu -26,6%). Destaque positivo para o setor de

industrials, epecialmente United Rentals, uma posicao nova que rendeu 8,0% e Transdigm, que rendeu 4,8%).
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Estatisticas Ibovespa S&P 500
15,05
10,0% Meses Positivos 13 28 14 16 16
5.0% Meses Negativos 15 0 14 12 12
o Maior Retorno Mensal 6,49%  118%  973% 13,45%  10,39%
3,05

Menor Retorno Mensal (11,59%)  0,13% (8,06%) (11,24%)  (9,78%)

10,0%

Média dos Retornos Mensais (0,45%) 0,66%  (0,28%) 0,52% 0,35%

15,0%

o Ultimos 3 meses (1,45%) 3,25% (113%) (5,39%) 0,32%
25.0% Ultimos 6 meses 2,20% 6,50% 217% (4,98%)  (0,40%)
Ultimos 12 meses (9,95%) 13,02% 2,02% (8,89%)  (9,49%)
Desde o Inicio (13,48%) 20,24% (9,11%) 9,33% 17,84%
Volatilidade 1,25% 0,00% 1,07% 1,26% 1,43%
RENTABILIDADES MENSAIS
Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez YTD Acum.
2020 - - - - - - - - - - (114%)  1,69% 0,53% 0,53%
2021 1,53% 4,77% (0,51%) 0,75% (1,42%)  (1,71%)  327% 0,77%  033% 6,37% (129%) 1,31% 14,00%  14,61%
2022 (11,59%) (4,78%) (552%) (6,76%) (4,12%) 087%  6,49% (2,60%) (4,11%) 3,88%  4,88%  (2,58%) (24,29%) (13,22%)

2023 010%  (0,40%) (0,30%)  (13,48%)



CARACTERISTICAS DA CARTEIRA E ATRIBUICAO DE RESULTADOS

Carteira Fundamentos
Book Posicoes Part % (1) P/L(2)
Mega Caps 4 17,5% 36,5
Defensivo 7 24.8% 22,3
Ciclico 6 19,7% 32,3
Healthcare 7 16,6% 14,2
Tecnologia 9 8,9% 2935
Outros 4 4.4% 0,0
Caixa 8,1%

Total 37 100% 46,8
Cambio

Custos

Retorno

Resultado (5)

Exposicao Média
Exposi¢cao Bruta

Exposicao Liquida

Maior Concentragao Individual

95,8%
95,8%

597%

Beta (3) Yield (4) Fev 2023 Ano 2023 Acumulado
113 0,53% (0,38%) 0,60% (1,59%)
1,05 2,70% (0,68%) 0,14% 6,66%
1,06 1,08% (0,70%) (0,09%) 0,18%
0,75 0,22% (0,87%) (0,69%) 0,05%
1,43 0,30% (0,49%) 0,44% (2,30%)
0,39 0,00% (0,12%) 0,03% (1,82%)
0,94 1,04% (3,24%) 0,43% 117%
3,13% (0,40%) (8,84%)
(0,30%) (0,33%) (5,82%)
(0,40%) (0,30%) (13,48%)
Métricas
Relacdo Preco Lucro (P/L) 46,8
Beta 0,94
Dividend Yield 1,04%

Exposicao Setorial Posicoes
Basic Materials 1
Comunicacdes 1
Consumo Discricionario 3

Consumo Nao-Discricionario 2

Energia 1
Financeiro 4
Heathcare 7
Industrials 3
Imobiliario 0
Tecnologia 10
Utilities 0
Outros 5
Caixa

Total 37

Coitd  ——
Outros
Utilitias

Tecnologia
Imckiliaric
Industriaks
Heathcare

Financeiro

Energia

Consume Nia-Dise
Cansums Dise
Comunicacdaes

Basic Materials

25%

Exposicao Exposicao Geografica Posicoes Exposicao
2,5% Estados Unidos e Canada 32 84,5%
31% Europa 3 5,5%

8,3% Asia 1 0,9%
7,9% Qutros 1 1,0%

5,0% Caixa 8,1%

14,2% Total 37 100,0%
16,6%

9,4% Exposicao por Mkt Cap Posicoes Exposicao
0,0% Small Cap (< 2b) 1 1,2%

19,6% Mid Cap (2 - 10b) 7 15,9%
0,0% Large Cap (10 - 50b) 10 17,6%
5,4% Mega Cap (> 50b) 19 571%

8,1% Caixa 8,1%
100,0% Total 37 100,0%

(1) Informagdes de médias mensais; todas as outras informagdes dizem respeito ao fechamento do més.

(2) P/E (Price/Earnings): Relagdo preco/lucro é calculada através da divisdo do valor de mercado da empresa dividido pelo
seu lucro anual.

(3) Beta: Indica a sensibilidade do ativo em relag&o ao indice de referéncia de mercado (S&P 500).

(4) Dividend Yield: Rendimento de dividendo, relacao entre os dividendos distribuidos anualmente e o prego atual da
agao.

(5) Retornos convertidos em reais pela taxa referencial da B3.

Inicio em 3 de novembro de 2020; PL Médio: R$ 10.061.920,53 PL Total: R$9.518.131,48



Construgao de Carteira & Controles de Risco

Foco de Atuagao Acdes Estrangeiras
Mandato Long-Biased
Diversificagdo 25 a 45 Ativos
Exposicao Individual Tipica 2% a 4%

Exposicao Geografica

Estados Unidos e Canada Minimo 45%
Europa Maximo 25%
Asia Maximo 25%

Limites de Risco

Exposicao Maxima por Setor 45%
Exposicao Maxima por Emissor 10%

Maxima Exposi¢cdo Bruta 130%
Minima Exposicao Liquida 30%

Limites por Capitalizacao de Mercado

Large Caps (acima de 10 bi) Sem restricao
Mid Caps (entre US$ 2 bi e US$ 10 bi) Sem restricado
Small Caps (Abaixo de US$ 2 bi) Maximo 35%

Informacdes Gerais

Fundo AVIN Global Equities FIC FIA-IE

Data de Inicio 3 de novembro de 2020

Tipo ANBIMA Fundo de Investimento em Ac¢des - |IE
Publico Alvo Investidores Qualificados

Aplicacdes e Resgates

Aplicacdo Inicial Minima R$ 5 mil

Movimentacdes Adicionais R$ 1 mil

Saldo Minimo R$ 5 mil

Aplicagcdes Diaria (D+1) Até 14:00h

Resgates Cotizacdo D+30/ Ligquidacdo em 4 dias Uteis apds a cotizacdo (D+34)

Taxas e Impostos

Taxa de Administracao 1,8% a.a. (taxa maxima de 2%)

18% sobre US CPI convertido ao ddélar de referéncia da BM&F para dois dias

Taxa de Performance +2,5% a.a.

Periodicidade Semestral
Marca d’Agua Sim
Tributacao 15% no Resgate

Provedores de Servicos

Gestor Avin Asset Gestao de Recursos Ltda.
Administrador BTG-Pactual Servigcos Financeiros
Controladoria BTG-Pactual S/A

Custodia BTG-Pactual S/A

Auditor KPMG Auditores Independentes

Esta apresentacgao foi preparada pela Avin Asset Gestao de Recursos Ltda. e tem carater meramente informativo, ndo representando sugestado de investimento nem oferta de cotas dos fundos nele mencionados. Sua elaboragdo nédo se baseou em

situagdes ou necessidades individuais e particulares, e respectivos objetivos de investimentos. A Avin Asset nédo distribui cotas de fundos nem qualquer outro valor mobiliario. As informacdes presentes neste material técnico sdo baseadas em -5-I.I'|‘l:lrrE‘glI|<'Il;c:ID
simulagdes e os resultados reais poderéo ser significativamente diferentes. Este material ndo pode ser copiado, reproduzido ou distribuido a terceiros sem a expressa concordancia da Avin Asset. Os recursos, modelos e processos adotados na
gestdo de riscos ndo garantem limites de perdas maximas para os fundos de investimento geridos pela Avin Asset, de forma que tais fundos podem sofrer significativas perdas patrimoniais, inclusive superiores ao capital aplicado, respondendo os n N Bl M A

cotistas por eventual patriménio liquido negativo do fundo. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada nao é liquida de impostos. O investimento em Fundo nao é garantido pelo
Fundo Garantidor de Crédito - FGC, pelo administrador ou pelo gestor da carteira, e ndo conta com nenhum mecanismo de seguro. Leia o prospecto e a lamina de informagdes essenciais, se houver, e o regulamento antes de investir.
Recomendamos a leitura do material técnico dos fundos geridos pela Avin Asset, disponivel em seu website: www.avinasset.com.br, onde constam todas as informacgdes, caracteristicas e riscos do investimento. Os indices e as moedas utilizados
nesta apresentagdo sdo meras referéncias econémicas, ndo sendo assim parametros objetivos dos fundos mencionados.

O AVIN Global Equities FIC FIA-IE possui continua exposicao a variagdo de pregos das acdes e a variagdo cambial em relagdo ao Real. O AVIN Global Equities FIC FIA-IE esta autorizado a realizar aplicagdes em ativos no exterior. O Fundo ndo adota
limites maximos de exposigdo aos riscos de mercado, de crédito, de contraparte, operacional e cambial. O publico alvo do AVIN Global Equities FIC FIA-IE consiste em investidores qualificados.




