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Comentérios do Gestor

03 de Marco de 2022

Prezados investidores,

Em fevereiro, o resultado do Fundo em reais foi de -4.78%. Assim como em janeiro, esse foi uma combinagdo da queda
das agdes globais e da desvalorizagdo do délar frente ao real. O resultado da carteira em ddlares apresentou uma perda

de 2.06%.

Durante o més, conduzimos nossa revisdo trimestral da carteira, que resultou na remocgéo de 11 posicdes e na inclusdo
de 5 novas. A alteragdo mais relevante foi a zeragem de Facebook/Meta Platforms (FB). Os novos padrées de
privacidade instituidos pela Apple (AAPL) na sua mais recente atualizagdo de seu sistema operacional (iOS) gerou um
grande impacto nas suas receitas de propaganda direta e demonstrou a fragilidade da empresa perante as decisdes de

plataformas das quais depende, como Apple, Google (GOOGL) e Microsoft (MSFT).

A performance dos books especificos pode ser observada ao final deste relatério, bem como outras métricas e
informacdes relevantes. Novamente esse més observamos uma associagdo peculiar: resultados negativos tanto para as
a¢bes do mercado acionério Americano quanto para o délar. No entanto, consideradas as intempéries do més e os
resultados dos indices relacionados, além da confianga na qualidade de nosso processo de investimento e carteira,

acreditamos que essa rentabilidade negativa seja apenas um contratempo de curto prazo.

Propulsdes Globais e Movimentos Histéricos

A pandemia do COVID-19 parece estar chegando ao fim com o andncio, por parte de varios paises e estados, da
remocao parcial ou absoluta de protocolos de protegdo contra a doenca. A tendéncia mundial é de volta a normalidade.
Nesse cenario, o mundo estara imunizado por exposi¢do natural e inoculagdo por vacina, e a doenca sera tratada como
outra qualquer. O desenvolvimento de medicamentos para trata-la, além disso, deve fornecer algum conforto para que

as autoridades declarem o fim da pandemia.

No entanto, as consequéncias que a pandemia causou ndo podem ter o fim decretado com tanta facilidade. Empresas
falidas, negdcios que se tornaram obsoletos, e as consequéncias da politica monetaria e fiscal altamente expansionista

sdo apenas algumas delas. A inflagdo, em particular, € uma ameaga global e esta fazendo com que os bancos centrais
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(incluindo o FED) tenham que reagir, tomando medidas contracionistas (i.e. aumento de juros e retiradas de estimulos

fiscais).

Outra questdo extremamente relevante é o conflito Rissia e Ucrénia, que aumentou a volatilidade dos mercados, nao
somente pela instabilidade geopolitica na qual implica, mas também pelo fato da Russia ser grande exportadora de

energia, principalmente de petréleo e gés natural.

Em primeiro lugar, as san¢des econémicas que ja foram e continuaréo a ser aplicadas contra a Russia pde em risco o
comércio global de fontes de energia, o que piora a atual crise do setor. Com o comércio prejudicado, os precos de
energia irdo invariavelmente subir, por consequéncia aumentando ainda mais o problema da inflagdo e obrigando os
bancos centrais a agirem ainda mais veementemente para lidar com a questdo. Em segundo lugar, o envolvimento do
ocidente no conflito (iniciado com o envio de tropas aliadas da OTAN para defender a Ucrania com mais de 100 navios e
cagas no dia 25 de fevereiro) pode mudar a escala do combate. Uma guerra em escala global, algo inimaginavel ha
décadas, pode se tornar uma triste realidade caso Putin decida prosseguir com suas ameagas contra as nacoes aliadas
do ocidente. As implicagdes disso especificamente para o mercado financeiro poderiam ser extremamente

problematicas, sobretudo para os setores mais ciclicos (ligados ao consumo e comércio global) da economia.

Por todos esses motivos, permanecemos com maior exposi¢ao aos setores mais defensivos da carteira (incluindo o de
energia) e com um caixa conservador em torno de 10%, precaugdes que julgamos necessérias para navegar as proximas
semanas - ndo obstante tomarmos a¢des ainda mais protetivas conforme as declaragdes do FED e as decisdes politicas

e bélicas envolvendo o conflito entre a Russia e Ucréania.
Até a proxima cartal

BlueGriffin Partners

Disclaimers

Esta apresentacao foi preparada pela BlueGriffin Gestao de Recursos [tda. e tem carater meramente informativo, ndo representando sugestao de investimento nem oferta de cotas dos fundos nele
mencionados. Sua elaboragédo néo se baseou em situagées ou necessidades individuais e particulares, e respectivos objetivos de investimentos. A BlueGriffin ndo distribui cotas de fundos nem qualquer
outro valor mobiliario. A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada nao é liquida de impostos. O investimento em Fundo néo ¢é garantido
pelo Fundo Garantidor de Crédito - FGC, pelo administrador ou pelo gestor da carteira, e ndo conta com nenhum mecanismo de seguro. Leia o prospecto e a lamina de informagées essenciais, se
houver, e o regulamento antes de investir. Recomendamos a leitura do material técnico do fundo, disponivel no website: www.bluegriffin.com.br, onde constam todas as informacdes, caracteristicas e
riscos do investimento. Este material ndo pode ser copiado, reproduzido ou distribuido a terceiros sem a expressa concordancia da BlueGriffin Gestao de Recursos Ltda. Os recursos, modelos e
processos adotados na gestdo de riscos ndo garantem limites de perdas méximas para os fundos de investimento geridos pela BlueGriffin, de forma que tais fundos podem sofrer significativas perdas
patrimoniais, inclusive superiores ao capital aplicado, respondendo os cotistas por eventual patriménio liquido negativo do fundo. O BlueGriffin Global Equities FIA-IE possui continua exposicéo a
variagdo de pregos das agbes e a variagdo cambial em relagéo ao Real. O Fundo nao adota limites maximos de exposigéo aos riscos de mercado, de crédito, de contraparte, operacional e cambial.
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Relatério Mensal — BlueGriffin Global Equities FIC FIA - IE

Rentabilidades Mensais

Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez YTD Acum.®

2020 - - - - = - - - - - (1,14%) 1,69% 0,53% 0,53%
2021 1,53% 4,77% (0,51%) 0,75% (1,42%) (1,71%) 3,27% 0,77% (0,33%) 6,37% (1,29%) 1,31% 14,00% 14,61%
2022 (11,59%) (4,78%) (15,81%) (3,52%)

Caracteristicas da Carteira e Atribuicao de Resultados

Carteira Fundamentos Resultado®
Book # Posicoes Part % P/EM Beta®@ Yield® Fev 2022 Ano 2022 Acumulado

Mega Caps 5 21,50% 41,3 1,14 0,10% (1,23%) (2,56%) 3,10%
Defensivo 11 24,00% 21,9 1,35 2,02% 0,97% 0,21% 5,18%
Ciclico 15 19,30% 24,9 1,17 0,90% (0,52%) (0,81%) 3,13%
Healthcare 13 12,60% 21,2 0,65 1,94% (0,13%) (0,55%) (0,54%)
Tecnologia 19 13,50% 75,6 1,00 0,11% (1,09%) (4,95%) 1,78%
Outros 0 0,00% 0,0 0,00 0,00% 0,36% 0,49% (1,595)
Caixa 9,10%

Total 63 100% 31,9 1,01 0,94% (1,64%) (8,16%) 11,06%
Cambio (2,82%) (7,05%) (10,60%)
Custos (0,33%) (0,61%) (3,97%)
§jﬁ3?° (4,78%) (15,81%) (3,52%)

(1) P/E (Price/Earnings): Relagdo prego/lucro é calculada através da divisdo do valor de mercado da empresa dividido pelo seu lucro anual.
(2) Beta: Indica a sensibilidade do ativo em relagdo ao indice de referéncia de mercado (S&P 500).

(3) Dividend Yield: Rendimento de dividendo, relacéo entre os dividendos distribuidos anualmente e o preco atual da agéo.

(4) Inicio em 3 de novembro de 2020; PL Médio: R$ 11.507.949,34; PL Total: R$ 13.495.631,16
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Contribuicdo de Resultado e Tamanho dos Books
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Caracteristicas da Carteira
Exposicdo Média Métricas
Exposicédo Bruta 90,9% Relacdo Preco Lucro (P/L) 31,9
Exposicdo Liquida 90,9% Beta 1,01
Maior Concentracéo Individual 6,18% Dividend Yield 0,94%
Exposicdo Setorial Posicoes Exposicao Exposicdo Geografica Posicbes  Exposicao
Basic Materials 1 2,3% Estados Unidos e Canada 56 84,6%
Comunicagdes 4 7,4% Europa 5 4,9%
Consumo Discricionério 5 8,0% Asia 1 0,8%
Consumo Nao-Discricionario 3 6,2% Outros 1 0,6%
Energia 2 4,8% Caixa 9.1%
Financeiro 9 13,0% Total 63 100,0%
Healthcare 13 12,5%
Industrials 3 6,5% Exposicao por Capitalizacdo = Posicbes  Exposicdo
Imobiliario 1 2,3% Small Cap (Inferior a 2) 2 2,9%
Tecnologia 21 25,9% Mid Cap (Entre 2 e 10) 4 4,5%
Utilities 1 2,0% Large Cap (Entre 10 e 50) 16 19,0%
Outros 0 0,0% Mega Cap (Acima de 50) 41 64,6%
Caixa 9.1% Caixa 9,1%
Total 63 100% Total 63 100,0%
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Caracteristicas do Fundo

O objetivo de investimento do Fundo é gerar retornos consistentes no longo prazo através de uma carteira diversificada de agdes estrangeiras com
foco predominante no mercado norte-americano. O Fundo possui seis books: Mega Caps, Defensivo, Ciclico, Healthcare, Tecnologia e Outros,
sendo que o Ultimo inclui as estratégias de hedge de mercado e volatilidade. Cada book é construido levando em consideragéo suas caracteristicas
e particularidades e é revisado de forma dindmica. A quantidade de acées que compde cada book depende do resultado das avaliacdes
qualitativa, quantitativa e macro, variando entre 8 e 20 acdes em média.

Construgéo de Carteira & Controles de Risco

Foco de Atuacédo

Mandato

Diversificagcdo

Exposicdo Individual Tipica

Exposicdo Geogréfica

Agdes Estrangeiras
Long-Biased

70 a 90 Ativos

2% a 4%

Estados Unidos e Canada
Europa
Asia

Limites de Risco

Minimo  45%
Maximo 25%
Méximo 25%

Exposicdo Méxima por Setor
Exposicdo Méaxima por Emissor
Méxima Exposicao Bruta
Minima Exposicéo Liquida

Limites por Capitalizacdo de Mercado

45%
10%
130%
30%

Large Caps (acima de 10 bi)
Mid Caps (entre US$ 2 bi e US$ 10 bi)
Small Caps (Abaixo de US$ 2 bi)

Disclaimers

Sem restri¢ao
Sem restricdo
Maéximo 35%

Informacdes Gerais

Fundo

Data de Inicio
Tipo ANBIMA
Publico Alvo

Aplicagdes e Resgates

Blue Griffin Global Equities FIC FIA-IE
3 de novembro de 2020

Fundo de Investimento em Acdes - IE
Investidores Qualificados

Aplicacéo Inicial Minima
Movimentagdes Adicionais
Saldo Minimo

Aplicacdes

Resgates

Taxas e Impostos

R$ 5 mil

R$ 1 mil

R$ 5 mil

Diaria (D+1) Até 14:00h

Cotizagdo D+30/ Liquidagdo em

4 dias Uteis apds a cotizagdo (D+34)

Taxa de Administracao
Taxa de Performance

Periodicidade
Marca d'Agua
Tributagdo

Provedores de Servicos

1,8% a.a. (taxa méaxima de 2%)

18% sobre US CPI convertido ao ddlar
de referéncia da BM&F para dois dias
+2,5% a.a.

Semestral

Sim

15% no Resgate

Gestor
Administrador
Controladoria
Custédia
Auditor

Prime Broker

BlueGriffin Gestao de Recursos Ltda.
Intrag DTVM

Itati Unibanco S.A.

Itat Unibanco S.A.

Deloitte Touche Tohmatsu

Pershing

Esta apresentacdo foi preparada pela BlueGriffin Gestao de Recursos Ltda. e tem carater meramente informativo, ndo representando sugestao de investimento nem oferta de cotas dos fundos
nele mencionados. Sua elaboracdo ndo se baseou em situacdes ou necessidades individuais e particulares, e respectivos objetivos de investimentos. A BlueGriffin nao distribui cotas de fundos
nem qualquer outro valor mobiliario.

O BlueGriffin Global Equities esta autorizado a realizar aplicagdes em ativos no exterior. Os indices e as moedas utilizados nesta apresentacdo sdo meras referéncias econdmicas, ndo sendo
assim parametros objetivos dos fundos mencionados. As tabelas e demais informagdes aqui constantes sdo meramente ilustrativas pois referem-se a periodos anteriores a constituicdo do
fundo.

As informacdes presentes neste material técnico séo baseadas em simulagdes e os resultados reais poderao ser significativamente diferentes.

A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos. O investimento em
Fundo n&o é garantido pelo Fundo Garantidor de Crédito - FGC, pelo administrador ou pelo gestor da carteira, e ndo conta com nenhum mecanismo de
seguro. Leia o prospecto e a lamina de informagdes essenciais, se houver, e o regulamento antes de investir.

Recomendamos a leitura do material técnico dos fundos geridos pela BlueGriffin, disponivel em seu website: www.bluegriffin.com.br, onde constam todas as
informacdes, caracteristicas e riscos do investimento.

Autorregulacao
ANBIMA

Este material ndo pode ser copiado, reproduzido ou distribuido a terceiros sem a expressa concordancia da BlueGriffin Gestao de Recursos Ltda.

Os recursos, modelos e processos adotados na gestao de riscos ndo garantem limites de perdas maximas para os fundos de investimento geridos pela
BlueGriffin, de forma que tais fundos podem sofrer significativas perdas patrimoniais, inclusive superiores ao capital aplicado, respondendo os cotistas por
eventual patriménio liquido negativo do fundo.

O BlueGriffin Global Equities FIA-IE possui continua exposicao a variacdo de precos das acdes e a variacdo cambial em relacdo ao Real. O Fundo ndo adota
limites maximos de exposicdo aos riscos de mercado, de crédito, de contraparte, operacional e cambial.

Gestao de Recursos
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